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苹果期货上涨点评

       今日苹果期货上行，主要来自旧季尾部结构性支

撑与新季生长预期的共同推动。当前冷库整体库存已

经偏低，现货好货议价能力较强，对近月合约形成底

部支撑。早熟嘎啦苹果上市，好货占比有限，市场开

始担忧晚熟红富士优果率，资金提前博弈产区膨大、

摘袋阶段的天气风险，叠加板块投机资金入场，带动

盘面向上修复。

        短期来看，距离新果集中下树还有一段时间，旧

季好货逐步出清，中秋国庆备货预期升温，期价仍具

备震荡偏强的基础，但向上空间有限。现货终端消费

整体平淡，时令水果分流明显，现货没有出现大幅拉

涨，期现存在一定贴水，盘面上涨更多是预期驱动，

缺乏现货持续走强的配合，一旦产区无明显灾害，冲

高后容易出现获利了结回调。

        中长期行情核心转向新季苹果产量与优果率。若

后期产区风调雨顺，果实膨大、上色顺利，新季供给

充足，盘面大概率冲高回落；若出现冰雹、连续阴雨

等灾害，优果率下滑，则会进一步打开上行空间证券

时报。整体不宜过度追高，重点跟踪 9 月产区天气、

新果开秤收购价，新果上市后期现将快速回归，行情

波动会明显放大。

风险提示：厄尔尼洛的影响、新果生长情况、事情情

绪变化。
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