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周度观点01

2   

1 整体观点：供给端，前期检修装置陆续重启，行业开工逐步抬升，PX 供应恢复带来原料端约束边际缓解，供应增量对

盘面形成上行压制；不过当前社会库存处于相对低位，对期价形成底部托底，深度下行空间有限。需求端，传统金九

旺季有待兑现，聚酯企业整体以刚需采购为主，织造端订单修复节奏偏慢，下游利润承压下减产风险仍存，缺乏集中

补库带来的强驱动。成本端受原油及地缘因素扰动，波动会放大盘面短期涨跌，但难以主导中期方向。整体来看，多

空因素相互制衡，PTA 将延续宽幅震荡格局。操作上建议区间思路对待，重点跟踪装置开工、聚酯负荷变化以及原油

端波动风险。

风险因素：地缘消息、原油价格剧烈波动、下游开工不及预期



一周数据变化02

数据来源：隆众资讯、IFIND、长江期货

本期PTA及相关产品价格一览表（单位：美元/吨、元/吨）



一周产业链动态03
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Ø PTA产量：国内 PTA 产量为 137.3 万吨，较上周+7.64 万吨，较去年同期-5.79 万吨；国内 PTA 周均产能利用率至 71.26%，环

比+4.14%，同比-6.03%。周期内逸盛大化重启，加之上周福海创等装置重启或提负，本周期国内整体产量持续提升。 。

Ø 聚酯运行：周产量136.21 万吨，较上周+1.1 万吨，环比+0.81%。中国聚酯行业周度平均产能利用率：73.99%，较上周+0.6 个

百分点。产量及产能利用率提升的主要原因是，虽周内部分装置减产检修、如江南、百宏、立新等。但部分瓶片装置重启，如逸

盛大化，常州华润等，供应整体增量大于缩量，周内国内聚酯行业产量以及产能利用率呈现上涨态势。 

Ø 装置检修：本周期内逸盛大化重启。

Ø PTA库存：本期PTAPTA社会库存109.94万吨，较上周+8.39万吨，涨幅为8.26%。符合上期预期。国内仍有装置重启计划，平衡

表累库幅度扩大。本周 PTA 工厂库存在 2.1 天，较上周-0.1 天，较去年同期-1.8 天，整体来看，油价走强带动价格坚挺，买涨

不买跌支撑下工厂发货情况良好，本周 PTA 工厂库存持续下降。 聚酯工厂 PTA 原料库存在 6.1 天，较上周-0.4 天，较去年同期

-0.95 天。整体来看，终端订单情况不温不火，聚酯端缺乏持续的追涨动力，本周聚酯工厂原料库存持续去化。 不完全统计2026

年9月18日-9月24日，下周海伦石化等装置有重启计划，供应端预期增量，需求端表现并不理想，PTA社会库存累库幅度扩大。 



期货市场04
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价格动态05
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开工库存06
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加工利润07
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声明

长江期货股份有限公司拥有期货交易咨询资格。长江期货系列报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确

性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。本报告所载资料、意见及推测仅反映在本

报告所载明日期的判断，本公司可随时修改，毋需提前通知，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本公司已力求报

告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表对期货价格涨跌或市场走势的确定性判断。报告中

的信息或意见并不构成所述期货的买卖出价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关。本公司及作者在自

身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的交易机会不存在法律法规要求披露或采取限制、静默措施的利益冲突。本

报告版权仅为本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、引用或再次分发

他人，或投入商业使用。如征得本公司同意引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“长江期货股份有限

公司”，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权利。

免责声明

本报告仅供参考之用，不构成卖出或买入期货、期权合约或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息

和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享投资收益或者分担投资损失的书面或口头承诺均为无效。投资

者应当充分了解报告内容的局限性，结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承

担风险，我公司及员工对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。

风险提示
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