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周度观点01

2   

1 整体观点：供给端，前期检修装置陆续重启，行业开工逐步抬升，PX 供应恢复带来原料端约束边际缓解，供应增量对

盘面形成上行压制；不过当前社会库存处于相对低位，对期价形成底部托底，深度下行空间有限。需求端，传统金九

旺季有待兑现，聚酯企业整体以刚需采购为主，织造端订单修复节奏偏慢，下游利润承压下减产风险仍存，缺乏集中

补库带来的强驱动。成本端受原油及地缘因素扰动，波动会放大盘面短期涨跌，但难以主导中期方向。整体来看，多

空因素相互制衡，PTA 将延续宽幅震荡格局。操作上建议区间思路对待，重点跟踪装置开工、聚酯负荷变化以及原油

端波动风险。

风险因素：地缘消息、原油价格剧烈波动、下游开工不及预期



一周数据变化02

数据来源：隆众资讯、IFIND、长江期货

本期PTA及相关产品价格一览表（单位：美元/吨、元/吨）



一周产业链动态03
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Ø PTA产量：本周国内 PTA 产量为 138.7 万吨，较上周+1.4 万吨，较去年同期-1.68 万吨；国内 PTA 周均产能利用率至 72.07%，

环比+0.81%，同比-4.41%。周期内独山能源、英力士短停，海伦石化和中泰化学重启，多套装置小幅调整负荷，本周期国内整

体产量持续提升 。

Ø 聚酯运行：中国聚酯行业周产量：134.28 万吨，较上周-1.93 万吨，环比-1.42%。中国聚酯行业周度平均产能利用率：72.77%，

较上周-1.22 个百分点。产量及产能利用率下滑的主要原因是，周内多套装置变动，虽有部分瓶片装置重启，以及计入新迈新产

能。但聚酯龙头企业追加减产，部分短纤工厂停车，如吉兴，供应整体增量小于缩量，周内国内聚酯行业产量以及产能利用率呈

现下滑态势。 下周，中国聚酯行业周产量预计：134万吨偏下，较本期小幅下滑。目前来看，下周市场装置检修与重启并存，但

由于检修规模较大，预计下周国内聚酯行业供应小幅下滑。 

Ø PTA库存：本期PTA社会库存122.75万吨，较上周+11.2万吨，涨幅为9.12%。符合上期预期。国内仍有装置重启计划，下游龙头

企业追加减产，平衡表累库幅度扩大。本周 PTA 工厂库存在 2.73 天，较上周+0.63 天，较去年同期-1.11 天，整体来看，国内

供应端持续增量，平衡表累库幅度扩大，下游需求端整体表现一般，本周 PTA 工厂库存转为累库。 聚酯工厂 PTA 原料库存在 

7.35 天，较上周 1.25 天，较去年同期+0.35 天。整体来看，双节将至物流担忧下，节前备货支撑下，本周聚酯工厂原料库存大

幅累积。



期货市场04
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加工利润07

数据来源：隆众资讯、IFIND、长江期货



产销情况08
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