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橡胶：国际供给收缩 国内延续去库

数据来源：同花顺、长江期货能化产业服务中心

u 宏观方面：展望10月，美联储政策路径的不确定性仍将是宏观层面的核心变量。

u 产业方面：供给方面，海外主产区（东南亚）以间歇性降水为主，仍对割胶作业形成阶段性干扰，原料供给存在

收紧预期。主产国橡胶树龄老化问题持续加剧，即便当前价格回升，短期也难以扭转产能收缩方向，全球天然橡胶

供应的长期弹性正在持续下降。需求方面，终端重卡、乘用车订单偏弱，轮胎企业利润被原料成本与终端售价两头

挤压，对高价原料的接受能力有限。9月以来已有60余家轮胎企业集中发布70多份涨价函，成本压力沿产业链向下

游传导，但价格传导效果仍需观察。库存端持续去化，现货流通偏紧，青岛保税区库存延续缓慢去库态势。天气方

面，根据NOAA与我国气候中心的预测，本次厄尔尼诺事件或达到超强级，超强厄尔尼诺预计贯穿东南亚橡胶主产

国关键割胶旺季，泰国、印尼等核心产区面临高温干旱风险，胶乳分泌受抑制、有效割胶天数缩减的担忧持续升温。

u 估值方面：估值层面，价格快速攀至高位后，下游对高价原料接受度偏低，实单成交跟进不足，制约短期上行动

能，价格或在阶段性压力位附近出现短暂回调。但厄尔尼诺减产预期与原料端强势尚未逆转，多重利好因素仍主导

中期定价，天然橡胶市场预计呈"回调—震荡—上行"节奏，整体中枢易上难下。

u 风险提示：（1）天气风险：泰国/国内产区割胶顺畅，旺产季集中上量；（2）地缘逆转风险：美伊若达成缓和，

油价回调，丁二烯/合成橡胶成本塌陷，拖累天胶比价。
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橡胶近期行情回顾02

资料来源：同花顺、文华财经、长江期货

沪胶价格走势

p 9月天然橡胶市场价格整体震荡上行，月初主产区仍受降雨扰动，原料供应相对紧张，胶水价格维持高位。期间青岛

保税区延续去库，场内流通货源相应减少，多重利好因素共同提振现货价格持续上涨。

p 中旬产区天气转好，原料供给恢复，胶水价格有所回落。

p 月末受气候炒作与宏观消息影响，同时工厂订单交货，对原料采购意愿高涨，推动橡胶价格重心再度上移。
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国际橡胶供应：主产区出口延续缩减03

资料来源：同花顺、泰国海关、越南海关、长江期货

p 天然橡胶原胶价格：截至 9 月 24 日，泰国胶乳泰华-散装中国主港 10 月船期报盘 1790 美元/吨，较月初上调 70 

美元/吨；泰国胶乳泰华-桶装中国主港 10 月船期报盘 1910 美元/吨，较月初上调 70 美元/吨；越南胶乳-散装 

9/10 月船期报盘 1690 美元/吨，较月初上调 80 美元/吨。

p 东南亚主产区橡胶出口：2026年8月泰国天然橡胶出口量为34.77万吨，环比下滑5.46%，同比微降0.17%；1—8月

累计出口302.47万吨，同比微增0.7%。越南1—8月累计出口95.59万吨，同比下滑14.65%。印尼1—8月出口天然

橡胶合计86.4万吨，同比下降21%。



我国橡胶进口：整体小幅收缩04

资料来源：同花顺、海关总署、长江期货
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p 天然橡胶进口：2026年1—7月中国天然橡胶（含乳胶、复合胶、混合胶）累计进口 358.98 万吨，同比微降 0.30%，

基本与去年同期持平；其中7月单月进口 45.87 万吨，同、环比分别降 3.40%、5.07%。主因东南亚产区增产节奏

偏缓，外盘对华出口积极性不高，导致我国整体橡胶进口供应延续小幅收缩态势。

p 进口贸易伙伴：我国目前橡胶进口格局由泰国、越南与非洲新兴产胶国（科特迪瓦）为主导，呈现东南亚传统二线

国份额边际弱化的特征。
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橡胶需求：生产成本承压，轮胎利润收窄

资料来源：iFIND、文华财经、卓创资讯、百川盈孚、长江期货
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p 轮胎产量：橡胶轮胎外胎1-8月产量8.12亿条，同比增
加1642万条，增幅2.06%；全钢胎1-8月产量近9982万
条，同比增加331万条，增幅3.43%；半钢胎1-8月产量
4.43亿条，同比减少362万条，减幅0.81%。

p 轮胎开工率：9月底全钢胎行业开工率39.01%，半钢胎
行业开工率46.37%，较年内高点回落，淡季特征明显。
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橡胶终端需求：汽车内销偏弱，出口增长

资料来源：iFIND、文华财经、卓创资讯、百川盈孚、长江期货
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p 轮胎出口量：我国橡胶轮胎8月出口量87万吨，环比增加5万吨（增幅6.1%），1—8月橡胶轮胎累计出口663万吨，
环比增加13万吨（增幅2%），出口市场表现尚可。

p 汽车产量及出口量：我国汽车1-8月累计产量2031万辆，同比减少52.09万辆，其中新能源汽车1-8月产量累计
1059.1万辆，同比增加120.9万辆。1-8月我国汽车出口量715.3万辆，同比增加286.1万辆，其中新能源汽车1-8月
出口量343.5万辆，同比增加190.3万辆。
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橡胶库存——连续去库

资料来源：iFIND、文华财经、卓创资讯、百川盈孚、长江期货

p 天然橡胶社会库存：天然橡胶社会库存约109.6万吨，环比降约4.8万吨，降幅4.2%，已连续数月小幅去库，绝对水

平仍处近年同期偏低位置。

p 青岛橡胶库存：青岛地区保税+一般贸易合计库存降至约57.38万吨，环比降8.43%，深色胶（标胶/混合胶）出库加

快是主要拉动，一般贸易库绝对量50万吨水平。
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橡胶相关：天然橡胶与合成橡胶价差维稳

资料来源：iFIND、文华财经、卓创资讯、百川盈孚、长江期货
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THANKS 感谢

长江期货股份有限公司
Add/武汉市江汉区淮海路88号13、14层

Tel/027-65777137


