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锂矿供应01

Ø 10月，锂精矿价格随碳酸锂价格继续下跌而继续走弱。

Ø 据海关数据显示，9月锂矿进口97.01万吨，环比增长7.01%，同比增长36.53%。

Ø 海外锂精矿持续到港，港口库存延续累库，现货货源供给宽松；同时国内枧下窝锂云母矿复产预期升温，后续云母精矿供给增量预期

增强，进一步抑制矿价反弹空间。不过矿商惜售心态延续，市场可流通散单货源有限，为现货底部提供一定支撑。
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碳酸锂供应02

Ø 10月，国内碳酸锂产量预计13.41万吨，环比减少0.98%。

Ø 受国庆假期停产叠加部分锂盐装置检修影响，月初产出阶段性收缩，叠加碳酸锂价格持续下跌，外采辉石及云母提锂利润被击穿，部

分高成本企业选择主动减产或临时检修，整体供给释放受限。

Ø 据海关数据显示，8月碳酸锂进口2.88万吨，环比减少5.15%，同比增长47.1%。 

Ø 当下矿端供应逐步改善，但是碳酸锂价格持续下跌限制产量释放。
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碳酸锂库存03

Ø 10月，行业库存延续去化趋势，但结构分化明显。

Ø 锂盐厂对当前低价散单出货意愿偏弱，月初及上旬以长协交付为主，库存增加；贸易环节库存持续处于低位水平，可流通货源偏紧；

下游材料厂节前集中备货后，节后以消耗自有原料库存为主，维持逢低采购；期货仓单快速下降，同时月底面临集中注销。
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下游需求04

Ø 9月，我国动力和储能电池合计产量为237.8GWh，环比增长0.3%，同比增长57.3%。9月，我国动力和储能电池销量为

222.7GWh，环比下降0.2%，同比增长52.0%。9月，我国动力和储能电池合计出口44.0GWh，环比增长3.7%，同比增长

64.5%，占当月销量19.7%。9月，国内动力电池装车量87.2GWh，环比增长10.4%，同比增长14.7%。

Ø 10月前置效应转为透支，叠加头部企业下调排产，中国锂电全市场（储能、动力、消费）排产由月初预期的345GWh、环比增长 

3.9%下修至340GWh附近，环比增速修正为2.4%。11月国内锂电排产进一步降至323GWh，环比下降5.0%。分板块看，储能

仍是主要支撑但增量明显收窄。大储头部企业订单能见度已延伸至 2027年一季度，增量高度集中于具备海外大储敞口与长协锁定

的产能；户储延续走弱，欧洲分销商维持卖多少补多少、未见批量备货。动力端呈国内承压、出口支撑的分化，整体需求稳步增长。



Ø 第一条线：增值税出口退税退坡（财政部、税务总局公告2026年第2号，1月8日发布）

2024年12月1日起：电池出口退税率已由13%下调至9%。

2026年4月1日–12月31日：由9%下调至6%。

2027年1月1日起：取消。退税归零，约0.05元/Wh的硬成本。

Ø 第二条线：消费税恢复征收（财政部、海关总署、税务总局公告2026年第20号，7月16日发布）

2026年9月1日起：锂离子蓄电池、锂原电池、无汞原电池、镍氢电池、全钒液流电池按2%征收。

2027年9月1日起：上调至4%。电池出口时可以退消费税，因此出口主要是垫资，内销才是真税负。

自2026年9月1日起至2028年12月31日，对钠离子电池、固态电池、燃料电池及光伏电池中的钙钛矿电池、叠层电池、砷化镓电池免

征消费税。
时间区间 出口退税率 消费税率

2026年4月前 9% 免征

2026年4月–2026年8月 6% 免征

2026年9月–2026年12月 6% 2%

2027年1月–2027年8月 0% 2%

2027年9月起 0% 4%

锂电池消费税9月落地05
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Ø 汽车出口面临政策限制，引发远期海外出口需求悲观预期。10月9日，中欧达成协议，限制我国出口至欧盟的插电式混合动力汽车

规模增长空间。10月12日，财政部和税务总局公告，自2027年4月1日起新能源汽车出口增值税退税率由13%下调至9%。

Ø 津巴布韦明确表示，2027年1月1日起将全面禁止锂精矿出口，不会同意生产商提出的延期申请，而部分硫酸锂项目尚未实现稳定投

产，当地锂原料出口可能面临由精矿向硫酸锂转换过程中的阶段性供应衔接压力。

汽车出口政策收紧，津巴布韦供应担忧仍存06
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碳酸锂行情展望07

Ø 月内，碳酸锂供需结构仍然处于偏紧状态，碳酸锂库存稳步去化，但是矿端原料港口库存累积，终端排产下调、订单调整传闻反复

发酵，政策上中欧达成协议、限制混动车出口增长，新能源汽车出口增值税退税率下调，加剧了市场对于远期供需过剩的担忧，碳

酸锂价格持续下跌。需要关注的点，一是江西云母矿复产推进中，实际落地仍待观察；二是津巴布韦在明年1月份禁令前抢出口，透

支未来原料到港量，三是矿山和盐厂的减产。

Ø 当前悲观情绪主导下，碳酸锂的价格已经在探矿山和盐厂的成本线了，但是目前尚未形成大规模集中减产。碳酸锂价格预计仍然维

持弱势，继续向下的空间需关注供应端的负反馈。
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