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风险提示：本观点和建议仅供参考，并不代表对期货价格涨

跌或市场走势的确定性判断。期市有风险，交易需谨慎！
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苹果期货上涨点评

       苹果期货本轮上行，核心来自产区质量分化带来

的结构性预期修复。前期市场集中交易丰产预期，盘

面持续回落，而收购推进过程中，不少产区优果率不

及预期，大果、高规格货源占比偏低，符合交割标准

的优质果稀缺，客商主动挑货收储，带动优质果收购

报价企稳，形成盘面主要支撑。普通通货货源供应相

对充裕，整体产量并未出现明显减产，行情不是总量

紧缺驱动，而是好货稀缺预期的重定价。

        需求端暂无明显回暖，时令鲜果持续分流消费，

销区整体走货节奏偏慢，批发市场多以小批量补货为

主，大规模备货尚未启动。贸易商对后市仍偏谨慎，

高价拿货意愿不强，现货整体成交并未跟随盘面同步

走强，期现存在一定分化，本轮上涨更多是预期修复，

而非终端需求改善带来的趋势反转。

        后市来看，结构性矛盾仍将主导行情。若后续入

库持续体现好货偏少，盘面反弹空间仍有支撑；但如

果入库总量偏高、普通货源集中入库，供给压力将再

度压制价格。短期行情重心围绕入库节奏与货源结构

博弈，反弹之后不宜盲目追高，需要持续跟踪产区入

库进度、好货占比以及销区节前备货启动情况。

风险提示：下游消费情况、苹果入库情况。
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